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SOJA

Julio 2023 CBOT USS 477,6/tn, subas de USS 1,2/tn

La soja cierra la segunda jornada de operaciones de la semana con una muy leve
variacién positiva para su primera posicion en el CBOT y con signo negativo para el

resto.

El USDA informd ayer que el avance de la siembra en EEUU alcanza el 83% del area
prevista, contra el 66% de la semana anterior; el 64% de igual momento de 2022; el 65%
promedio de las ultimas cuatro campafias, y el 82% previsto por los operadores. Los
avances en lllinois y lowa alcanzan al 92% y 94% respectivamente, 19 y 11 puntos por

encima de lo observado a esta misma altura el ano pasado.

El clima sigue acompafiando la campafia en EEUU, con lluvias sobre zonas de las

Grandes Planicies, del centro/norte de lowa y de oeste de Missouri.

China comprd otros 30 cargamentos de soja brasilefia en la Ultima semana,
principalmente para envios de julio y agosto, manteniendo el ritmo de llegada de soja al
pais por encima del ritmo necesario para satisfacer la demanda lenta de un mercado de

harina de soja blanda.

China organizé cargamentos de un total de 45 millones de toneladas métricas de soja en
marzo, abril, mayo y junio, lo que representaria un aumento de 12 millones de

toneladas o 37 % con respecto al ritmo del afio anterior.

Esto sugiere que el excedente de soja se destinard a la reserva de China, lo que significa

gue necesita comprar menos soja de los Estados Unidos en la proxima temporada.

En otro orden de cosas, el sentimiento negativo en los mercados financieros parece
atemperarse ante la noticia que la propuesta de incrementar el techo de
endeudamiento de los Estados Unidos pasé el primer voto necesario. El comité de

regulacion del congreso aprobd en una votacién muy cerrada (7 a 6, con 4 demdcratas y
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2 republicanos en contra) que la propuesta pasara a votacién al pleno del congreso. De

aprobarse, aln tendria que ser ratificada por el senado.

MAIZ

Julio 2023 CBOT USS 233,85/tn, sin cambios

Sin cambios para la primera posicion en el CBOT y con bajas para el resto

Para maiz, las noticias de relevancia que podrian agregar soporte a los precios son
limitadas, luego que el reporte de avance de cultivos publicado ayer por la tarde
descubriera que el 92% de la superficie esperada para EUA ya fue sembrada (comparada
con 84% del promedio), a la vez que la germinacién/nacencia de la semilla alcanza en

72% (58% ano pasado y 63% promedio de 5 afios).

Las calificaciones de cultivo vinieron en la parte baja del estimado, con un 69% del
cultivo en condiciones bueno/excelente, por debajo del afio pasado y del promedio a
estas fechas. Comentarios por parte de analistas que resaltan condiciones secas en la
zona central del cinturén han llamado la atencién del mercado; no obstante, los
agricultores comentan que la humedad del subsuelo es aun adecuada y que las

condiciones mas secas serian favorables para culminar los procesos de siembra.

Lluvias para la zona empiezan a aparecer en el panorama de los préximos 12 a 15 dias,
con alguna cobertura puntual en el camino para las zonas mas afectadas por sequia en

el centro oeste del cinturdn.

Otro factor de peso en el mercado es el ingreso de una cosecha récord de maiz de

segunda de Brasil al mercado.
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TRIGO

Julio 2023 CBOT USS 218,36/tn, subas de 1,9/tn

Cierre con subas para el trigo, luego de las bajas observadas ayer.

El USDA relevo su progreso de siembra de trigo primavera en EEUU sobre el 85% del
area prevista, frente al 64% de la semana anterior; al 70% de igual momento de 2022; al

86% promedio, y al 82% previsto por los operadores.

La aproximacién de la cosecha y la mejoria de los cultivos de HRW en EEUU son los

principales catalizadores del sentimiento bajista que venimos observando

La demanda a nivel mundial también ha bajado, puesto que los compradores se

encuentran esperando a que salga el inventario del nuevo ciclo.

En China, la cosecha que esta llegando tiene un alto grado de problemas de calidad,

incluida la brotacién, debido a las persistentes lluvias de las ultimas semanas.

La provincia de Henan lanzé un fondo de emergencia de 200 millones de yuanes (28,3
millones de délares) para ayudar a los agricultores a secar la cosecha y evitar dafios
mayores. Aun debe verificarse el alcance del problema, pero los funcionarios temen que

pueda estar mas extendido.

SovEcon informd hoy que las exportaciones rusas de trigo en el periodo julio/mayo

alcanzaron los 41,90 millones de toneladas, un nivel histérico récord.



